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Valor justo: eficaz até que ponto?

VALOR JUSTO DE UM ATIVO E AQUELE QUE

pode ser negociado entre as partes interessadas

— conhecedoras do negécio e independentes
entre si — livres de fatores que pressionem a liquidacdo
de transa¢des ou que caracterizem uma transacdao com-
pulséria. Passou a ser adotado e incorporado as prdticas
contdbeis com a Lei 11.638/07 e foi ratifi-
cado pelo Pronunciamento Técnico CPC
|3. Esse conceito é a esséncia do Inter-
national Financial Reporting Standards
(IFRS) ao substituir os registros de ativos
e passivos avaliados pelo custo.

O valor justo tem como objetivo
demonstrar o valor de mercado de
determinado ativo ou passivo. Na
impossibilidade de calculd-lo, pode-
se estimd-lo por meio de comparagdo
com outros ativos ou passivos que
tenham valor de mercado. Porém, caso
essa alternativa também ndo seja vidvel,
é possivel obté-lo pelo ajuste a valor
presente dos fluxos de caixa futuros ou pelo uso de
férmulas econométricas.

Existem ainda aqueles ativos que, corriqueiramente,
s3o transacionados e marcados a mercado. E importante
lembrar que a expressao valor justo nao pode ser
confundida com outras como valor justo de mercado,
prego justo e valor de mercado.

Os riscos associados a utilizagdo do valor justo estao
amplamente relacionados ao elevado grau de subjetividade
dos seus critérios de cdlculo. Muitas vezes, envolvem
hipdteses e alternativas que, ao ndo se concretizarem,
trazem consigo falta de representatividade sobre a
realidade econdmica dos negdcios e volatilidade das
demonstracdes financeiras.

Por isso, o uso do valor justo ndo € unanimidade
na elaboracdo das demonstrac¢des financeiras sobre o
desempenho operacional. Afinal, nio podemos esquecer
que ele representa apenas um pre¢o tedrico em um
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determinado momento, vinculado a uma oportunidade. Se
esta ndo for consumada, serd descartada, apresentando
pouca relevancia do ponto de vista econémico.

Sao afetadas pelo uso do valor justo as seguintes
contas do balango patrimonial: instrumentos financeiros,
propriedade para investimento, ativos fixos e intangiveis,
arrendamento financeiro, subvencdes
governamentais, provisdes, impairment,
combinacdo de negdcios, dentre outras.

também uma complexidade
pratica, no Brasil, em funcdo da auséncia
de um mercado maduro e amplo. Além
da clara falta de fiscalizagdo, o que
favorece a manipulagdo de resultados,
existe uma enorme dificuldade em se
formar profissionais aptos a exercer
corretamente o julgamento do valor
justo de um determinado ativo. Esses
entraves trazem, portanto, grandes
desafios para a implementa¢do do valor
justo e para o desenvolvimento de estimativas com base
em premissas confidveis.

Cabe ainda comentar que muitos profissionais tém
interpretando equivocadamente o conceito de ajuste a
valor presente com o de valor justo. O primeiro visa
a efetuar o ajuste para demonstrar o valor presente
de um fluxo de caixa futuro, sendo este representado
por ingressos ou safdas de recursos. Por isso, para
determind-lo, é preciso conhecer o valor do fluxo
futuro (considerando todos os termos e as condi¢des
contratadas), a data do referido fluxo financeiro e a taxa
de desconto aplicdvel a transacao.
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| expressas sao as da empresa e ndo, necessariamente, as da revista.



